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Kimyasal Trendler ézet raporu, Avrupa Birligi’'ne lye 27 lilkedeki kimya sektériiniin performansina
iliskin bir genel bakis sunar ve Eurostat tarafindan yayinlanan verilere dayanmaktadir.

Ug ayda bir yayinlanan bu rapor, Eurostat verilerini baslica alanlara gére 6zetlemektedir: ekonomik
ortam, is ortami, enerji fiyatlari, liretim, toplam satislar, AB disi ticaret, tiiketim ve kapasite
kullanimi.

OZET

AB27 kimya sanayisi, artan gilivene ragmen baski altinda kalmaya devam
ediyor

e s dinyasindaki giivenin artmasina ve stok baskilarinin hafiflemesine ragmen, AB-27 kimya
enddistrisi zorlu kosullar altinda kalmaya devam etti. Uretim, 2025 yilina kiyasla 2026 yilinin Ocak
ile Temmuz aylari arasinda %2,0 oraninda geriledi; talep zayifti ve yapisal rekabet baskisi giderek
yogunlasmaya devam etti. Genis tabanli ve siirdirulebilir bir toparlanma heniiz ortaya
cikmamistir.

e AB27 liye llkeleri genelinde performans biiyiik 6lciide dengesiz seyretti. ispanya %2,8'lik bir
Uretim artisi kaydederken, Fransa’da Uretim istikrar kazandi; ancak diger biyuk Uretici tlkelerin
cogunda iretim disti. Uretim zincirinin basindaki segmentler, dzellikle “diger organik temel
kimyasallar”, polimerler ve bitki koruma drinleri, en blylk baski altinda kalmaya devam
ederken, 6zel ve tlketici kimyasallari sektoriiniin bazi kisimlari daha dayanikli oldugunu gosterdi.

e 2025 yilina kiyasla, kimya satislari Ocak ile Haziran arasinda %2,1 artti; ancak bu artis, Gretim
veya talepteki gliclenmeden ziyade, esas olarak %5,1 oraninda ylkselen (retici fiyatlarindan
kaynaklandi. Dolayislyla cirodaki artis, fiziksel faaliyette bir toparlanmaya isaret etmemektedir.

e Ocak ve Temmuz aylari arasinda ticaret performansi da zayifladi. ihracat degeri %4,2, ithalat ise
%3,1 distl; bu durum, AB-27 disindaki kimyasal ticaret fazlasini 2,2 milyar avro azaltarak 21,4
milyar avroya indirdi. ABD’ye yapilan ihracatin azalmasi ve “diger organik temel kimyasallar”
segmentindeki stregelen zayiflik, bu durumun baslica nedenleri oldu. Hacim acigi daralmis olsa
da, bu durum AB’nin rekabet glicinin artmasindan ziyade, ithalatin ihracattan daha hizli
daralmasini yansitiyordu.

e Genel olarak, zayif talep, diisen Gretim, hammadde sektoriindeki kapasite fazlasi ve yogunlasan
kiresel rekabet, sektori kisitlamaya devam ederken, kimya sektoriindeki bliyiime giderek daha
fazla Cin’de yogunlasmaktadir.
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DERINLEMESINE ANALIZ

1. Ekonomik Giiven Gostergesi (ESI): Giiven artiyor, ancak uzun dénem
ortalamasinin altinda kalmaya devam ediyor

AB27 Ekonomik Giiven Gostergesi (ESI), 2026 yilinin ilk sekiz ayinda artis gostererek, 2025 yilinin ayni
doénemine kiyasla 95,5’ten 96,6’ya yikseldi. Bu artisa ragmen, given endeksi uzun vadeli referans
degeri olan 100’Gn altinda kaldi; bu da Avrupa ekonomisinin nispeten zayif bir ortamda faaliyet
gostermeye devam ettigini gosteriyor. Bu artisin temel nedeni, sanayi ve hizmet sektorlerinde
glivenin giclenmesi olurken, hane halki maliyesi ve genel ekonomik goriinimle ilgili sliregelen
endiseleri yansitan tiiketici giiveni ise kotiilesti. insaat ve perakende ticaret sektérlerindeki giiven ise
genel olarak istikrarli seyretti.

115 30
EU27 confidence indicators

20

1OW

0

110

——Economic sentiment indicator (ESI)

Balance %

105

-10

100
-20
93 -30 ——Industry ——Service
=——Consumer = Construction

-40 i
a0 —Retail trade
T g g e DR T A T T DL P B PR PRI =3 -50
MV L VIV VAT VY VALY L VA A A VA VUV

e S P S e e L P S R Dbl o o 2 P D PPk R b D A5 2 P AR Ao

Economic Sentiment Indicator

Kaynak: AB Komisyonu’nun is diinyasi ve tiiketicilerle ilgili anket sonuglari.

Avylik karsilastirma (Agustos — Temmuz 2026)

Son anket, ekonomik gliven endeksinde i1hmli bir artisa isaret ediyor. ESI, sanayi ve hizmet
sektorlerindeki artan glvenin destegiyle Temmuz ayindaki 97,2 seviyesinden Agustos ayinda 98,2’ye
yikseldi. Bununla birlikte, tiiketici gliveni zayif seyrini sirdirdi; bu durum, hanehalki glveninin is
diinyasinda gozlenen kademeli iyilesmenin gerisinde kalmaya devam ettigini gosteriyor.

Ozetle

AB27’deki ekonomik gliven, sanayi ve hizmetler sektorlerindeki faaliyetlerin glglenmesiyle 2026
yilinda iyilesti. Bununla birlikte, ESI uzun vadeli ortalamasinin altinda kalirken, zayif tiketici giveni
iyilesmenin glcind sinirlamaya devam etti.

2. AB27 kimya sektoriinde is diinyasi giiveni iyilesiyor, ancak zayif seyrini
stirdiriiyor

AB-27 kimya sektorl is gliven endeksi, 2026 yilinin ilk sekiz ayinda -14,7'den -10,3’e yikseldi. Bu
toparlanma, -11,7’den -4,0’a yiikselen son donem (retim degerlendirmelerinin gliclenmesi ve +1,5’e
ulasarak pozitif hale gelen tretim beklentileriyle desteklendi. Talep kosullari zayif seyrini stirdirse de,
siparis defteri degerlendirmeleri iyilesti ve stoklar azaldi; bu da fazla stoklarin kademeli olarak
eritildigini gosteriyor. Bununla birlikte, istihdam beklentileri -6,7'den -12,9'a geriledi; bu durum,
Ureticilerin temkinli davranmaya devam ettigini ve toparlanmanin henliz genis tabanli hale
gelmedigini ortaya koyuyor.
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Kaynak: Avrupa Komisyonu isletme ve Tiiketici Anketleri, NACE 20; Cefic analizi.

Avylik karsilastirma (Agustos — Temmuz 2026)

Agustos ayinda is dinyasi glveni hafifce geriledi; gliven gostergesi Temmuz ayindaki -8,1
seviyesinden -9,7’ye dusti. Son donemdeki Uretim ve siparis defterlerine iliskin daha olumsuz
degerlendirmeler, talepteki zayifligin devam ettigine isaret ediyor. Bununla birlikte, Uretim
beklentileri -0,2’den +6,4’e yikseldi; bu da kimya Ureticilerinin dnlimuzdeki aylara iliskin temkinli bir
iyimserlik icinde olduklarini gésteriyor.

Ozetle,

AB27’de kimya sektori is ortami, daha glglu Uretim, iyilesen siparis defterleri ve azalan stoklarin
destegiyle 2026 yilinda iyilesti. Bununla birlikte, talep normal seviyelerin oldukga altinda kalirken,
istihdam beklentilerindeki zayiflama, toparlanmanin hald kirilgan oldugunu ve henilz daha glglu
istihdam niyetlerine déniismedigini gosteriyor.

3. AB27 kimya sektori is ortami: ana llkelere gore incelendiginde, iyilesme
hala son derece dengesiz seyrediyor

2026 yilinin Ocak-Agustos donemi ile 2025 yilinin ayni dénemi arasindaki karsilastirma, Avrupa
genelinde kimya sektoriiniin is ortaminda genis kapsamli ancak son derece dengesiz bir iyilesme
oldugunu gostermektedir. Fransa, giliven endeksinde 9,8 puan, son donem lrretiminde 14,4 puan ve
Uretim beklentilerinde 19,2 puanlik artisla genel olarak en glicli ilerlemeyi kaydetmistir. Belgika da
glven endeksinde 6nemli bir iyilesme (+7,1 puan) kaydetti ve incelenen llkeler arasinda en giiclii
stok dizeltmesini gerceklestirdi; ancak siparis defterleri olaganistl derecede zayif kalmaya devam
etti.

Ulkelere gore kimya sektdrii is ortami: 2026 ile 2026 karsilastirmasi (Ocak-Agustos, fark)

Delta (2026 vs 2025, Jan-Aug) EU27 Germany France Italy Netherlands Spain Belgium Poland
Confidence 43 45 9.8 27 3.5 1.8 7l 16
Recent production 1.1 11.6 14.4 34 0.0 33 4.7 42
Order-book assessment 5.0 9.7 34 8.2 2.5 5.7 5.4 2.6
Export order books 3.6 50 24 5.0 -13 5.7 5.4 16
Production expectations 25 -4.8 19.2 23 [ 0.3 0.9 03
Stock of finished roducts -5.6 -85 -6.7 2.3 -6.8 -0.2 -14.9 -1.9

Kaynak: Avrupa Komisyonu isletme ve Tiiketici Anketleri, NACE 20; Cefic analizi.
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Almanya, son donemdeki Uretimde glicli bir toparlanma (+11,6 puan) ve siparis defterlerinde
belirgin bir iyilesme yasadi. Bununla birlikte, Gretim beklentileri 4,8 puan geriledi; bu durum,
gelecege yonelik temkinli yaklasimin stirdiigiinii gosteriyor. italya, dnemli élciide giiclenen siparis
defterlerinden ve ilimli diizeyde iyilesen iretim beklentilerinden faydalandi. ispanya, incelenen
Ulkeler arasinda en giiclii talep kosullarini bildirmeye devam etti; siparis defterleri dengeli seviyelere
yakin seyretti. Bununla birlikte, ispanya’da son dénemdeki iiretim zayifladi ve lretim beklentilerinde
kayda deger bir degisiklik goriilmedi.

Hollanda, stoklarda dnemli bir azalma ile birlikte gliven ve Uretim beklentilerinde giiclenme kaydetti.
Ancak, mevcut Uretim neredeyse hi¢ degismedi ve hem toplam hem de ihracat siparis defterleri
kotilesti. Polonya ise sinirh bir ilerleme kaydetti: giiven 1,6 puan artti, ancak siparis defterleri
oldukga olumsuz seviyelerde kalirken tretim beklentileri genel olarak sabit seyretti. AB27 diizeyinde,
Uretimdeki iyilesme ve stoklardaki azalma kademeli bir istikrara isaret etse de, talebin israrla zayif
seyretmesi genis tabanli bir toparlanmayi engellemeye devam ediyor.

Ozetle

AB27 kimya sektoriindeki is ortami, Fransa’daki gliclu iyilesmelerin 6nciligiinde ve bircok llkede
toparlanan lretim ile azalan stoklarin destegiyle kademeli olarak istikrar kazanmaktadir. Bununla
birlikte, talep kosullari Gye Ulkeler arasinda dnemli 6lglide farklihk géstermeye devam ederken ve
gelecekteki Uretim beklentileri karisik seyrederken, toparlanma kirilgan ve dengesiz bir seyir
izlemektedir.

4. AB27 kimya sektori liretimi, imalat sanayinin en zayif performans
gosteren sektorleri arasinda yer almaya devam ediyor

2026 yilinin ilk yedi ayinda, AB-27 ulkelerinde kimyasal tretimi 2025 yilinin ayni dénemine kiyasla
%2,0 oraninda gerilerken, toplam imalat Uretimi yalnizca %0,5 oraninda azaldi. Sonug olarak, kimya
sektori Avrupa’da en zayif performans gosteren baslica imalat sektorlerinden biri olmaya devam
etti. Teknoloji ve yatirima dayali bircok sektor ihmlh bir iyilesme egilimine geri donerken, kimya
Ureticileri zayif talep ve zorlu piyasa kosullariyla karsi karsiya kalmaya devam etti.

N i AB27 Imalat sektdrleri igin iiretim biiyiimesi
AB27 Uretim Trendi: Kimyasallar vs. Imalat (2026,0cak-Temmuz, y-0-y) 109
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Source: Cefic analysis based on Eurostat data

Kaynak: Eurostat verilerine dayali Cefic analizi.

Uzun vadeli tablo hala zorlu bir gériiniim sergiliyor. Birkag yillik uyum silrecine ragmen, 2026 yilinda
AB-27 kimya Uretimi kriz 6ncesi ortalamasinin (2014-2019) %11,7 altinda kaldi. Buna karsilik, genel
imalat Uretimi kriz dncesi seviyesinin %5,8 lizerinde gergeklesti. Bu kalici fark, rekabet glicline iliskin
sorunlarin devam ettigine ve birgok kimya deger zincirinde zayifligin sirdiglne isaret ediyor.
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Aylik degerlendirme (Temmuz 2026 ile Haziran 2026 karsilastirmasi)

En son veriler, sektoriin Temmuz 2026’da baski altinda kaldigini géstermektedir. AB27 kimya Uretimi,
Haziran 2026’daki 84,2 seviyesinden Temmuz 2026’da 82,8’e (-%1,6) diiserken, toplam imalat
Uretimi de 101,3’ten 100,8’e gerilemistir. Ayni zamanda, otomotiv endistrisindeki Gretim 105,9'dan
99,8’e keskin bir diistis gosterdi; bu durum, Avrupa imalat sektérinin bazi kesimlerinde daha genis
¢aph bir ivme kaybina isaret ediyor.

Ozetle

AB27 kimya Uretimi 2026 yilinda yeniden zayifladi; bir dnceki yila gore %2,0 disls kaydetti ve toplam
imalat sektoriiniin gerisinde kalmaya devam etti. Teknoloji yogun bazi sektorler bliylime gosterirken,
kimya Uretimi kriz 6ncesi seviyelerinin %11,7 altinda kalmaya devam ediyor; bu da sektérin genel
endustriyel toparlanmanin gerisinde kaldigini gosteriyor.

5. Uye Devletler arasinda gozle goriiliir tiretim farkhliklar

2026 yilinin Ocak-Temmuz déneminde AB-27'nin kimya Uretimi bir dnceki yilin ayni dénemine gore
%2,0 oraninda azaldi; ancak Uye Ulkeler arasinda ulusal performanslar arasinda énemli farkhliklar
gorilmeye devam etti. ispanya, Uretimi %2,8 artarak 2024 ve 2025 vyillarinda gdzlemlenen
toparlanmayi siirdiirmis ve en iyi performans gosteren bliylk kimya Ureticisi olmaya devam etmistir.
Fransa ise genel olarak istikrar kazanmis ve Uretimi 2025 yilinin ayni dénemine kiyasla degismemis,
boylece daha fazla dislis yasamayan az sayidaki bliyik Gretici Glkeden biri olmustur.

Polonya da nispeten direngli oldugunu kanitladi; tGretimi sadece %0,2 oraninda azaldi ve bu oran AB-
27 ortalamasinin oldukca altinda kaldi. Buna karsilik, Avrupa’nin en blylk kimya Ureticisi
Ulkelerinden birgogu Uretim diislisi yasamaya devam etti. Almanya %2,7’lik bir disls kaydederken,
italya’da Uretim %3,3 oraninda daraldi. Belgika %4,3 ile daha keskin bir diisiis yasarken, Hollanda
%5,0'lik Gretim disusiyle en zayif performans gosteren Ulkeler arasinda yer aldi.

Ulkelerin performanslarindaki bu farklihk, Avrupa genelinde kimya sektdriindeki toparlanmanin
dengesiz dogasini ortaya koymaktadir. ispanya 2021 iiretim seviyesine yaklasirken, basta Almanya,
italya ve Hollanda olmak tizere bircok énemli retici tilkede (iretim endeksleri nemli dlgiide diisiik
seviyelerde kalmaya devam etmekte ve bu durum AB27 genelindeki kimya faaliyetleri tizerinde baski
yaratmaya devam etmektedir.

Aylik karsilastirma (Temmuz — Haziran 2026)

AB-27’de kimyasal Uretim, Haziran ile Temmuz 2026 arasinda %1,6 oraninda azaldi. Almanya (-
%2,9), Fransa (-%2,5), italya (-%2,4) ve Polonya (-%3,0) dahil olmak lizere ¢ogu biiyiik iretici tilkede
Uretim zayiflarken, Belgika (+%0,4), Hollanda (+%2,3) ve ispanya’da (istikrarli) gelismeler daha
olumluydu. Dolayisiyla en son veriler, sektériin hala kirilgan oldugunu ve Avrupa’nin baslica kimya
Ureticisi Ulkelerinde heniiz genis tabanli bir toparlanma gorilmedigini gostermektedir.

Ozetle

AB27 kimya endiistrisi, hala farkli hizlarda gelisen bir sektdér olmaya devam etmektedir. ispanya
(+%2,8) saglam bir bliyiime kaydeden tek blylk Ureticiyken, Fransa istikrar kazanmis ve Polonya
genel olarak sabit kalmistir. Bununla birlikte, Gretim ¢ogu blyuk tretici Glkede, 6zellikle Hollanda (-
%5,0), Belgika (-%4,3) ve italya (-%3,3) gibi tilkelerde daralmaya devam etmekte ve bu durum AB27
kimya Uretimindeki toplam %2,0’luk dislse katkida bulunmaktadir.
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AB27 kimyasal liretim biiylimesi 2022-2026* (y-o-y)

B | e
2022 2023 2024 2025 H026°

Netherlands
— e
nox B -
A% oo
o ~12.6% % Po'ﬂ nd
Belgium . 7.0%
I
—
- — -2a% -0.2%
2.0%
7 -43% -
6.2% 4.5% 11.9%
Eanca Germany
30%
L0% 0.0% \\ |
e —_——— -
% 2k
~3.4% "36% 3.7%
1045 33 1
Spain / /
3.4% 2.8%
a.7%
L.
- -2.2% Italy

“5.1%

o] - oo W B
AN gy

&.2%
-6.T%

Kaynak: Eurostat verilerine dayali Cefic analizi.

6. “Diger organik temel kimyasallar” ve polimerler, AB27 kimya uiretimi
tizerinde baski olusturmaya devam ediyor

Zayifliklar, kimya sektoriinin hammadde asamasindaki deger zincirlerinde yogunlasmaya devam etti.
Diger organik temel kimyasallarin (-%7,0), polimerlerin (-%6,6) ve bitki koruma Grunlerinin (-%9,7)
Uretimi, zayif talep, kiiresel kapasite fazlasi ve devam eden rekabet baskilarini yansitarak diismeye
devam etti. Buna karsilik, diger kimyasallar (+%3,6) ve kozmetik drinleri (+%1,4) biyime
kaydederken, tliketici kimyasallari (-%0,2) genel olarak istikrarli seyretti. Genel olarak, tiketici ve 6zel
amacli kimyasallar, hammadde segmentlerine kiyasla daha dayanikli oldugunu gésterdi; bu durum,
sektor genelinde performansin dengesiz oldugunu ortaya koydu.

AB27 kimya sektérlerinde iiretim biiylimesi:

AB27 kimyasal giktilar (2021-2026) 2026 (Ocak-Temmuz, y-0-y, %)
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Kaynak: Eurostat verilerine dayali Cefic analizi.
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Avylik karsilastirma (Temmuz — Haziran 2026)

AB-27’de kimyasal Uretim, Haziran ile Temmuz 2026 arasinda %1,6 oraninda azaldi; liretim, cogu
Urin grubunda dislis gosterdi. “Diger organik temel kimyasallar” %4,7'lik biyiime kaydederek en
Onemli istisna oldu. Buna karsilik, bitki koruma urinleri %9,4 oraninda keskin bir diisis yasarken,
polimerler, boyalar ve miirekkepler, diger kimyasallar, sabunlar ve deterjanlar ile kozmetik riinleri
de diisus gosterdi. Genel olarak, Temmuz verileri, diger organik temel kimyasallardaki toparlanmaya
ragmen ¢ogu kimya segmentinde zayifli§in devam ettigine isaret ediyor.

Ozetle

2025 Ocak-Temmuz doénemiyle karsilastirildiginda, AB-27 kimya sektoérlerinin performansi 2026
Ocak-Temmuz doéneminde olduk¢a dengesiz seyretti. En zayif sonuglar, kilit endistriyel deger
zincirlerinde devam eden zayifligl yansitan, hammadde kimyasallari, 6zellikle diger organik temel
kimyasallar, polimerler ve bitki koruma Uriinlerinden gelmeye devam etti. Buna karsilik, bazi 6zel ve
tlketici kimyasallari segmentleri, nihai pazardaki daha glicli talep ve temel kimyasallari etkileyen
zorluklara daha az maruz kalmalari sayesinde daha dayanikli olduklarini kanitladi.

7. Fiyat artislarinin destegiyle AB27 kimyasal satislari yiikseldi

AB27 kimyasal Uretimi, 2026 yilinin Ocak-Temmuz doneminde 2025 yilinin ayni dénemine kiyasla
%2,0 oraninda geriledi. ilkbahar aylarinda iyilesme kaydeden iiretim, Haziran ve Temmuz aylarinda
yeniden zayifladi; Uretim endeksi Temmuz ayinda 82,8’e distli. Dolayisiyla fiziki Gretim, 2021
yilindaki referans seviyesinin oldukca altinda kaldi; bu durum, sektoriin heniiz strdurilebilir bir
toparlanma saglayamadigini teyit etti.

Uretici fiyatlan ise ters yénde hareket ederek, 2026 yilinin Ocak-Temmuz déneminde 2025 yilinin
ayni dénemine kiyasla %5,1 artis gosterdi. Artis Nisan ayindan itibaren hizlandi ve fiyat endeksi
Haziran ve Temmuz aylarinda 130’un tzerinde kaldi (2021=100). Dolayisiyla, tretim hacimlerinde
devam eden daralmaya ragmen, yiksek fiyatlar ciroyu destekledi.

AB27 Kimyasallar: Uretim, Fiyatlar, Satislar AB27 kimyasal biiylime 2026 (Ocak-Temmuz, y-o-y)

150 51
140 =EU27 Production EU27 Prices EU27 Sales*

21

130
120

=100)

2.0

Endeks (2021
Blayime (%, y-o-y)

AB27 Uretim AB27 Fiyatlar AB27 Satiglar®

Kaynak: Eurostat verilerine dayali Cefic analizi, NACE 20. Satis verileri Ocak—Haziran 2026 dénemini; Gretim ve
Uretici fiyatlari verileri ise Ocak—-Temmuz 2026 dénemini kapsamaktadir.

2026 yilinin Ocak-Haziran déneminde kimyasal satislari, 2025 yilinin ayni dénemine kiyasla %2,1
oraninda artis gosterdi. Ancak, liretim hacimleri diserken Uretici fiyatlari ykseldiginden, satislardaki
artis daha ¢ok fiziksel talebin giiclenmesinden ziyade fiyat artislarindan kaynaklandi.
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Avlik degerlendirme (Temmuz 2026 ile Haziran 2026 karsilastirmasi)

En son veriler, faaliyet kosullarinin daha da zayifladigini géstermektedir. 2026 yilinin Haziran ve
Temmuz aylari arasinda iretim endeksi 84,2’den 82,8’e gerilerken, Uretici fiyat endeksi 131,6’dan
130,2’ye dismistiir. Temmuz ayina ait satis verileri heniiz agiklanmamistir. Uretim ve fiyatlardaki
eszamanli disus, ilkbahar doneminde gozlemlenen fiyat desteginin hafiflemeye basladigini, fiziksel
Uretimin ise zayiflamaya devam ettigini gostermektedir.

Ozetle

2025 yilinin ayni donemleriyle karsilastirildiginda, 2026 yilinin ilk yarisinda AB-27 kimya satislari
artarken, ilk yedi ayda Uretim dustli. Dolayisiyla cirodaki artis, fiziksel retimin glclenmesinden
ziyade esas olarak fiyat artisindan kaynaklandi. En son aylk veriler bu kirilgan tabloyu pekistiriyor;
Temmuz ayinda Uretim daha da zayiflarken, dretici fiyatlari Haziran ayindaki zirve seviyesinden
hafifce geriledi.

8. Kiiresel kimya iiretimi: Cin, biliyimenin ana itici gilicii olmaya devam
ederken, gelismis bolgelerin ¢cogu baski altinda kalmaya devam ediyor

2026 yilinda kiiresel kimya Uretimi artmaya devam etti, ancak énceki yillara kiyasla ¢cok daha yavas
bir hizda. 2025 yilinda %3,8 artan kiiresel Uretim, 2026 yilinin Ocak ve Temmuz aylari arasinda bir
onceki yila gore yalnizca %1,0 artis gosterdi. En son veriler, bliyimenin sinirlh sayida pazarda
yogunlastigini teyit ederken, kimya lretimi yapan olgun bolgelerin cogu zayif talep, kapasite fazlasi,
rekabet sorunlari ve durgun enddstriyel faaliyetlerle karsi karsiya kalmaya devam ediyor.

Gin, Ocak ile Temmuz 2026 arasinda kimya Uretiminin %3,8 artmasiyla kiresel bliylimeye en buyuk
katki saglayan lilke olmaya devam etti. Cin'in Gretim endeksi, diinya genelindeki tGretimin 111 oldugu
bir ortamda 138’e ulasarak, Cin’in kiresel kimya endustrisinin baskin biyime motoru olarak devam
eden rolini vurguladi. Buna karsilik, gelismis kimya Ureticisi bolgelerin cogunda Uretim disti. AB27
(-%2,0), ABD (-%2,1), Almanya (-%2,7), Japonya (-%3,8), Brezilya (-%3,1) ve Rusya (-%2,6) 2025 yilinin
ayni donemine kiyasla daha dusilik tretim rakamlari kaydetti. Bu sonuglar, bircok geleneksel kimya
Ureticisi ekonomiyi etkileyen kalici zayifligi ortaya koymaktadir.

Cin disinda, Asya genelinde performans karisik seyretti. Gliney Kore Uretimini genel olarak istikrara
kavustururken, Hindistan bir dnceki yila kiyasla ¢ok az bir degisiklik kaydetti. Her iki tilke de en olgun
bolgelerin ¢ogundan daha iyi performans gosterse de, higbiri Cin’de gorilen biyliime ivmesine
yetisemedi. Sonug olarak, kiresel kimya sektoriindeki bliylime, orantisiz bir sekilde Cin’in talebine ve
Uretim artisina bagli olmaya devam ediyor.

Busiicaflielarinimynsalirstimi Kimya endiistrisinde iiretim bilylimesi: 2026

150 (Ocak-Temmuz, y-o-y, %)
—EU27 —USA
g 140 ~—Japan ~—South Korea //_f-w-’_"\_h India 0J0
w130 ——China ——Brazil //—
by ¥ e South Korea I 0.2
) e
& 120 o ‘
] i Japan -3.8
3 100 A China 3.8
£ o
T 90 \ e Brazil -3.1
20 \\/\'Vg,ﬁ/\fﬂ/ \-\—’/\’M USA -2.1
70 EU27 20 i
D b G D D AP AP D A A AP A A AP AP A2 D A D P AP A0 AP '
“‘ﬁ\‘\s\ \S@Qﬁ@i \-é‘@'p‘@ \&"R'Qt‘ss \é\t‘@‘@ \"\‘ﬁt\é \’(\t@\\&’ﬁ "‘§"th\é \’Qt@\&@‘ & World chemicals (+1.0)

Kaynak: Eurostat ve Chemdata verilerine dayanan Cefic analizi, NACE 20.
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Avylik karsilastirma (Temmuz — Haziran 2026)

En son aylk veriler, kiiresel kimya Uretiminde ivmenin daha da azaldigini géstermektedir. Haziran ile
Temmuz 2026 arasinda, diinya kimya Gretimi %0,4 oraninda gerilemistir. AB 27 (-%1,6), Almanya (-
%3,0), ABD (-%1,0), Brezilya (-%0,8) ve Rusya (-%3,4) dahil olmak Uzere ¢ogu biyik Uretim
bolgesinde Uretim zayifladi. Cin de hafif bir dists (-%0,2) kaydetti, ancak diger biyik bolgelerin
Uretim seviyelerinin oldukga lizerinde kaldi. Buna karsilik, Japonya (+%3,0) toparlanirken Giiney Kore
istikrarli bir seyir izledi; bu durum, bolgesel performanslardaki farklilasmanin devam ettigini ortaya
koydu.

Ozetle

2025 Ocak-Temmuz donemiyle karsilastirildiginda, 2026 Ocak-Temmuz déneminde kiiresel kimya
Uretimi buyimeye devam etti; ancak biyime giderek Cin’de yogunlasirken, kimya Uretimi yapan
¢ogu olgun bolge Uretim duslisi yasadi. Bu karsilastirma, Cin’in genisleyen kimya endustrisi ile
Avrupa, Kuzey Amerika, Japonya ve diger geleneksel tretim bdlgelerinin karsi karsiya oldugu daha
zorlu kosullar arasindaki ugurumun giderek genisledigini ortaya koymaktadir. Genel olarak, zayif
talep, kapasite fazlasi ve rekabet baskisi, kiiresel kimya enddstrisinin blyuk bir kisminda biylimeyi
kisitlamaya devam etmektedir.

9. AB27’nin kimyasal ticaret performansi: Ocak-Temmuz 2026 ile Ocak-

Temmuz 2025 karsilagtirmasi

Yonetici 6zeti

2026 yilinin ilk yedi ayinda AB-27 kimyasal ticareti zayifladi. ihracat degerleri %4,2 oraninda
diserken, ithalat %3,1 oraninda azaldi; bu durum, AB-27 disindaki kimyasal ticaret fazlasini 2,2
milyar avro azalarak 21,4 milyar avroya indirdi. Bu kotlilesmenin baslica nedenleri, diger organik
temel kimyasallarin ihracatindaki diislis ve ABD’ye yapilan satislardaki zayiflama oldu. Ayni zamanda,
ozellikle ABD ve Birlesik Krallik’tan yapilan ithalat olmak lzere, hammadde niteligindeki kimyasal
Urlnlere olan talebin zayiflamasiyla ithalat degerleri de distu.

Tablo: Ticari gelismeler (2025 vs. 2026)

. Deger agisindan Hacim agisindan Kilit .
Gosterge e degigikiik Temel etken it mesaj
£133.2bn = Diger organik ihracattaki zayiflama, sinirl sayidaki
in £127.6bn 54.2Mt > temel kimyasallar; "[]ri].n ve pazardan lfaynaklandu
lhracat 51.1Mt (-5.8%) ABD pazar ozellikle upstream kimyasallari ve
(-4.2%) ABD pazan belirleyici oldu.
Upstream ithalat hacimleri, ithalat
. €109.6bn > 613Vt 5 kimyasallari, degerlerinden yaklagik dort kat daha
ithalat €106.2bn 54.0Mt (11.9%) ozellikle temel hizh gerileyerek Avrupa’da sanayiye
(-3.1%) ’ T inorganikler yonelik kimyasal girdilere talebin zayf
: olduguna isaret etti.
. £236bn> (o g ABD pazari; diger Parasal bazdaki dig ticaret fazlasi
J'ca" £21.4bn gir:'; gi;;ivse _ organik temel gerilerken, ithalatin ihracattan
enge (€2.2b0) 3.0Mt ' klrr!yasallar.idtemel daha hizli daralmasi nedeniyle
.2bn . inorganikler

hacim agigi azald.

Kaynak: Eurostat verilerine dayanan Cefic analizi, NACE 20
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2026 yilinin Ocak-Temmuz déneminde AB-27’nin kimyasal ticareti hem deger hem de hacim
acisindan zayifladi. Onemli pazarlarda, 6zellikle Amerika Birlesik Devletleri’nde talebin zayiflamasiyla
ihracat performansi kotilesirken, ithalat hacimleri ise Avrupa’daki hammadde kimyasallarina yénelik
talebin zayiflamasini yansitarak keskin bir sekilde daraldi. Sonug olarak, hacim agisindan agik azalmis
olsa da, deger bazinda ticaret fazlasi daraldi.

Ozetle

e Diger organik temel kimyasallarin satislarindaki diisiis ve ABD’den gelen talebin zayiflamasi
nedeniyle ihracat baski altinda kald.

e ithalat hacimleri, temel inorganik iiriin alimlarindaki 6nemli diisiis nedeniyle keskin bir sekilde
daraldi.

e Hacim aciginin daralmasi, rekabet giclinlin arttigini géstermez; bu durum, ihracat
performansinin gliclenmesinden ziyade ithalat talebinin zayiflamasini yansitmaktadir.

e Ticaret kosullari zorlu seyrini strdlrirken, AB27’nin dis ticaret performansindaki bozulmanin
blylik bolimi upstream kimyasal deger zincirlerinden kaynaklandi.

9-1. ABD pazarindaki gerilemenin etkisiyle ihracat degeri diisiiyor

2026 yilinin Ocak-Temmuz doneminde AB-27 disina yapilan kimyasal ihracati, 2025 yilinin ayni
dénemine kiyasla %4,2 oraninda azaldi. Bu disutslin baslica nedeni, toplam azalmanin blytk bir
kismini olusturan ABD’ye yapilan ihracattaki 6,3 milyar avroluk gerilemeydi. Ayni zamanda, “diger
organik temel kimyasallar” 6,2 milyar avroluk distlgl icin en zayif ihracat segmenti olmaya devam
etti. Cin, Birlesik Krallik, isvigre ve Tiirkiye’ye yapilan ihracat artislari bu disiisi yalnizca kismen telafi
edebildi ve genel ihracat performansi baski altinda kaldi.

AB27 digina yapilan kimyasal ihracatin sektérlere gére dagilimi AB27 digina yapilan kimyasal ihracatin {ilkelere gére dagihimi
50 30
44.4
& as ®m 2025 (Ocak-Temmuz) 43.2 s 263
2 = L
g m 2026 (Ocak-Temmuz) 5 m 2025 (Ocak-Temmuz)
“ B 19.8
” 30.1 L m 2026 (Ocak-Temmuz)
256 256
. 239 148
19.7 198 1
20 10.9
10.4 2
¢ 137
15 12°5; 10 e
2 73 b en
5 s
[+]
Basic Other organic  Polymers Specialties Consumer 0
inorganics  basic chemicals chemicals USA UK China Tarkiye Switzerland
Other
organic
Extra-EU27 chemical Basic basic Consumer Extra-EU27 chemical
exports (€bn) inorganics chemicals Polymers Specialties chemicals | Chemicals exports (€bn) USA | UK China Tirkiye | Switzerland | Extra-EU27
2025(anuly) | 125 301 | 197 444 | 256 | 1332 2025(an-uly) | 261 148 104 | 73 64 | 1332
2026 (Jan-july) | 137 | 239 | 198 = 432 | 256 1276 2026 lan-July) 19.8 152 109 | 75 &7 1276
Delta | 122 | 62 | 01 | 12 | 01 | 56 Delta | 6.32 04 05 | 02 0.3 5.6
Growth 10.1% | -20.5% 0.5% -2.6% 0.3% -4.2% Grawth -24.2% 2.8% A4.T7% 2.2% 4.3% -4.2%

o

Kaynak: Eurostat verilerine dayah Cefic analizi, NACE 20

9-2. “Diger organik temel kimyasallar” kaynakli olarak ihracat hacimleri
zayifhyor

AB27 disina yapilan kimyasal ihracat hacimleri, 2026 yilinin Ocak ile Temmuz aylari arasinda 2025
yilinin ayni dénemine kiyasla %5,8 oraninda azaldi. Bu diistisiin baslica nedeni, ihracat hacimlerindeki

toplam azalmanin yaklasik %86’sini olusturan diger organik temel kimyasallardi; polimerler ve temel
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inorganik kimyasallarda da zayiflama gorildi. Buna karsilik, 6zel kimyasal ihracati genel olarak
istikrarli seyrini stirdiriirken, tiketici kimyasallari hafif bir buyime kaydetti. Diistis, ABD, Birlesik
Krallik ve Tirkiye dahil olmak lGzere birgcok dnemli ihracat pazarinda yaygin olarak gorildi; bu durum,
tek bir pazardaki zayifliktan ziyade dis talebin genel olarak zayifladigini gosteriyor.

AB27 digina yapilan kimyasal ihracatin sektdrlere AB27 disina yapilan kimyasal jhracatin iilkelere
2 gore dagilimi 1° gore dagilimi
24
5 5
Z2 197 m 2025 (Ocak-Temmuz) s 74 B 2025 (Ocak-Temmuz)
20 . i Tl
18 17.0 m 2026 {Ocak-Temmuz) m 2026 (Ocak-Temmuz)
6 148 145 g
14 5.0 4.9
12
4 3.6 35
10 83 gp
8 6.7 6.7 24 2.2 2.1
3 2
i 34 35
2
5 °
Basic Other organic Polymers Specialties Consumer UsA UK China Tirkive Switzerland
inorganics  basic chemicals chemicals
Other
arganic
Extra-EU27 chemical Basic basic Consumer Extra-EU27 chemical
exports (MT) inorganics chemicals |Polymers Specialties |chemicals |Chemicals exports (MT) USA UK China Turkiye | Switzerland | Extra-EU27
2025 (Jan-luly) 148 187 83 6.7 34 54.2 2025 Jan-July) | 5.0 | 74 21 3.6 | 22 . 542
2026 (Jan-luly) 145 170 8.0 6.7 35 51.1 2026 {Jan-July) | 4.9 | 71 21 35 | 21 . 511
Delta 031 | 27 03 0.0 0.0 3.2 Delta | 014 | 03 00 01 | 01 | 32
Growth -2.1% -13.8% -3.4% -0.2% 0.6% -5.8% Growth -2.7% -4.1% -1.2% -2.8% -2.6% -5.8%

Kaynak: Eurostat ticaret verilerine dayanan Cefic analizi.

9-3. Baslica upstream segmentlerde ithalat degeri geriliyor

AB27 disindan yapilan kimyasal ithalati, 2025 yilinin ayni donemine kiyasla 2026 yilinin Ocak ile
Temmuz aylari arasinda %3,1 oraninda azaldi; bu durum, hammadde niteligindeki kimyasal Urinlere
yonelik talebin zayiflamasini yansitmaktadir. Bu daralmanin baslica nedenleri “diger organik temel
kimyasallar”, polimerler ve temel inorganik kimyasallardi; buna karsin 6zel amacgh ve tiketici
kimyasallari daha dayanikli bir seyir izledi. Cografi agidan bakildiginda, diists 6zellikle ABD ve Birlesik
Krallik’tan yapilan ithalatta yogunlasmis olsa da, bu durum Hindistan’dan yapilan ithalattaki 1,4
milyar avroluk artis ve Cin’den gelen ithalatin devam eden bilylimesi ile kismen dengelenmistir.
Genel olarak, veriler endustriyel kimyasal ara Urinlere yonelik talebin zayifladigini ve tedarik
kaynaklarinin kademeli olarak Asya’daki tedarikgilere kaymakta oldugunu géstermektedir.

AB27 digindan yapilan kimyasal ithalatin sektérlere gore dagilhimi s AB27 digindan yapilan kimyasal ithalatin iilkelere gére dagilhimi

50
u 2025 (Ocak-Temmuz, 0
. g a8 o0 ( ) < 201 207
% 0 B 2026 (Ocak-Temmuz) = o 187 B 2025 (Ocak-Temmuz)
=1 16
. w2 16:¢ B 2026 (Ocak-Temmuz)
30 253 256 15
25 113
18.8 9.9
© - 1 g4 88 8.6
s 11132 1.2
10 82 86
5
: ..
0 [
Basic inorganics  Other organic Polymers Specialties Consumer " . -
bsiceamicls S USA UK China Switzerland India
Other
arganic
Extra-EU27 chemical Basic basic Consumer Extra-EU27 chemical
imports (€bn) inorganics chemicals Polymers |Specialties chemicals Chemicals imports (€bn) USA UK China Switzerland |India Extra-EU27
2025 (Jan-July) 141 42.8 18.8 253 8.2 109.6 2025 [Jan-july) 18.7 113 20.1 8.4 7.2 109.6
2026 (Jan-July) 13.2 40.7 17.5 25.6 8.6 106.2 2026 (Jan-July) 16.2 9.9 207 8.8 8.6 106.2
Delta | 096 21 13 03 | 04 | -34 Delta -2.48 13 | 06 04 14 | 34
Growth -6.8% -4.9% -7.1% 1.1% 4.8% -3.1% Growth -13.2% -11.7% 3.1% 4.8% 19.6% -3.1%

Kaynak: Eurostat ticaret verilerine dayanan Cefic analizi.
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%CEHC

9-4. Temel inorganik maddelerin etkisiyle ithalat hacimleri keskin bir daralma
gosterdi

2026 yilinin Ocak-Temmuz doneminde, AB27 disindan yapilan kimyasal ithalat hacmi, 2025 yilinin
ayni dénemine kiyasla %11,9 oraninda azaldi; bu disus, ithalat degerlerinde kaydedilen disisiin
neredeyse iki katiydi. Bu daralma, ithalat hacmindeki toplam azalmanin yaklasik %83’lni olusturan
temel inorganik kimyasallarda yogunlasti; bu durum, 6zellikle Avrupa’da hammadde niteligindeki
kimyasallara yonelik talebin zayif oldugunu ortaya koydu. Birlesik Krallik ve ABD’den gelen ithalatin
azalmasi bu distse katkida bulunurken, Cin’den gelen ithalatin artmasi bu azalmayi kismen telafi
etti. Genel olarak, hacimdeki agigin daralmasi, ihracat rekabet gliciiniin artmasindan ziyade ithalat
talebinin zayiflamasini yansitmaktadir.

AB27 digindan yapilan kimyasal ithalatin sektérlere gére dagilimi

15

AB27 disindan yapilan kimyasal ithalatin iilkelere

B 2025 (Ocak-Temmuz) gore dagilimi
E
B 2026 (Ocak-Temmuz) =3
W 2025 (Ocak-Temmuz)
10
W 2026 (Ocak-Temmuz)
5
Basic Otherorganic  Polymers Speualtles Consumer I 0.8 11
inorganics basic chemicals 0 __ .
chemicals China  Switzerland India
Other
organic
Extra-EU27 chemical Basic basic Consumer Extra-EU27 chemical
imports (MT) | inorganics | chemicals  Polymers | Specialties chemicals Chemicals imports (MT) USA | UK | China | Switzerland India | Extra-EU27
2025 (Jan-luly) 199 231 105 | 57 15 . 613 2025 (Jan-July) | 8.8 5.5 59 0.8 | 0.8 61.3
2026 (Jan-luly) | 138 216 02 | 63 15 | 540 2026 {Jan-luly) | 8.0 44 | 73 08 | 11 | 540
Delta | -6.05 -1.6 -0.3 0.6 0.0 .73 Delta -0.76 -1.1 | 15 0.1 0.3 -7.3
Growth -30.4% -6.7% -2.7% 11.3% 2.0% -11.9% Growth -8.7% 20.2% 25.0% 8.9% 34.2% 11.9%

Kaynak: Eurostat ticaret verilerine dayanan Cefic analizi.

9-5. ihracatin ithalattan daha hizl gerilemesiyle ticaret fazlasi daraliyor

AB27’nin AB disi kimyasal Grin ticaretindeki fazlasi, ihracatin ithalattan daha hizli gerilemesiyle
Ocak-Temmuz 2025 doénemindeki 23,6 milyar avro seviyesinden Ocak—-Temmuz 2026 doéneminde
21,4 milyar avroya diserek 2,2 milyar avro azaldi. Bu bozulmada baslica etken, dis ticaret agiginin 4,1
milyar avro arttig1 “diger organik temel kimyasallar” olurken, ABD ile olan dis ticaret dengesindeki 3,8
milyar avroluk kotlilesme de dnemli rol oynadi. Bu kayiplar, temel inorganikler ve polimerlerdeki
daha glicll dis ticaret dengelerinin yani sira Birlesik Krallik ile ticarette kaydedilen iyilesmeyle kismen
dengelendi. Genel olarak veriler, Gst akim kimyasal deger zincirleri tGzerindeki baskinin sirdigiine ve
AB27 kimya sektorl agisindan dis ticaret ortaminin daha az elverisli hale geldigine isaret ediyor.
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AB27 digindaki iilkelerle kimyasal madde ticaret dengesi

(sektdr bazinda) AB27 disi kimyasal ticaret akiglarn
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2025(an-uly) | 17 | -127 09 | 191 | 174 236
2026 [Jan-July) 0.5 -16.8 24 | 176 17.0 214
& Delta | 2.2 -4.1 144 | -1.4 03 -2.2

Kaynak: Eurostat verilerine dayah Cefic analizi, NACE 20

9-6. ithalatin ihracattan ¢ok daha hizli daralmasiyla hacim agig1 azaliyor

AB27'nin AB disi kimyasal Grln ticaretindeki hacim agigl 4,1 milyon ton iyileserek, Ocak-Temmuz
2025 donemindeki 7,1 milyon ton seviyesinden Ocak-Temmuz 2026 doneminde 3,0 milyon tona
geriledi. Bu iyilesmede baslica etken, hacim dengesinin 5,7 milyon ton gliclendigi temel inorganikler
olurken, s6z konusu iyilesme “diger organik temel kimyasallar” ve 6zel kimyasallardaki daha zayif
dengeleri fazlasiyla telafi etti. Cografi agidan bakildiginda, Birlesik Krallik ve ABD ile olan hacim
dengesi iyilesirken, Cin’den yapilan ithalatin artmaya devam etmesiyle Cin ile olan agik 1,5 milyon ton
blyldi. Genel olarak, hacim acigindaki daralma daha glicli bir ihracat rekabetciliginden ziyade
ithalattaki keskin daralmayi yansitiyor.

AB27 digindaki lilkelerle kimyasal madde ticaret dengesi

(sektdr bazinda) AB27 digi kimyasal ticaret akiglan
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trade balance (MT) |Basic inorganics chemicalg_i?olvmers Specialties  chemicals  |Chemicals
2025 (Jan-luly) 5.1 | -34 | -22 | 1.0 1.9 -7.1
2026 {Jan-July) 0.6 -4.5 22 0.4 19 -3.0
Delta 5.7 -1.2 0.01 -0.7 | 0.0 4.1

Kaynak: Eurostat ticaret verilerine dayanan Cefic analizi.
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